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Cuma giinii ABD borsalan giiglii bir yiikselis sergiledi. Gin’de bugiin agiklanan verilerin
ekonomik aktiviteye dair zayif bir resim gizmesi ise borsalarin bu haftaya sinirh diigiisle
baglamasina neden oluyor. Bununla birlikte Sanghay’daki salgin énlemlerinin gelecek ay
kaldirabileceginin gézlenmesi borsalardaki diiglisii sinirliyor. Bugiin ABD vadelilerindeki
kismi disiise karsilik Japonya hari¢ MSCI Asya Pasifik endeksi hafif artida. Finlandiya ve
isveg’in NATO’ya basvurmaya hazirlandigi goézlenmekte. Bazi finansal kurumlar ABD
biiylime tahminlerinde, 2023 yilinda daha belirgin olmak {lizere, asagi yonlii revize
gergeklestirirken, Avrupa Komisyonu bahar ekonomik tahminlerini bugiin paylasacak,
Avrupa Birligi’nin bu seneki bliyiime tahminlerini agsagi cekmesi, enflasyon tahminlerini de
yukan ¢ekmesi bekleniyor. Fed Bagkani Powell, New York Fed Bagkani ile ECB Bagkani
Lagarde’in konugmalari, ABD sanayi uretimi ile perakende satiglar, G7 maliye bakanlari ve
merkez bankalan bagkanlari toplantilari, Euro Boélgesi ve ingiltere enflasyon, Gin faiz
karar bu hafta takip edilecek baglica geligsmeler.

Sanayi uretimi mart ayinda ayhk %1,8 daralirken, yillik bazda ise %9,6 artti. 1. geyrekte; bir
onceki ceyrege gore sanayi uUretimi %2 artarken, yillik biiylime %11,3’ten %8,9’a yavasladi.
Bugiin Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, “Enflasyonla Micadelede Birlikten
Berekete” programi kapsaminda toplantilarini siirdiirecek. Yurt iginde veri takvimi bugtine
yogunlagmis durumda, bugilin mart ayi dig ticaret endeksleri, cari iglemler dengesi ve
nisan ay1 Merkezi Yonetim bitge verileri takip edilecek. Mart ayinda, subat ayinin lizerinde
bir cari agik beklentisi agirlik kazanirken, biitge dengesinin ise agik goriunimiini
siirdiirmesi bekleniyor.
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Pandemi kisitlamalarinin etkisiyle nisan ayinda Cin'de sanayi uretimi ve i¢ talebin
goérunidmdune iligkin fikir veren perakende satislar verisi beklentilerden de zayif bir
gérinim sergiledi. Cin Merkez Bankasi, konut piyasasindaki daralmanin &nline
gecebilmek icin ilk kez konut alanlara yonelik mortgage faiz oranlarini dusurdi.
Bununla birlikte banka bir yillik orta vadeli bor¢ verme faizini sabit birakti. Cuma gunu
ABD borsalarn alicili bir gérinimle gini sonlandirdi ki bu toparlanma gorinumi
bugiin de borsalari destekleyici bir unsur olabilir. Cuma ginu S&P 500 endeksi %2,4,
Nasdaq endeksi %3,8 artida kapatti. Bugun vadelileri %0,5 civarinda disus sergiliyor.
Almanya’nin birlik genelinde bir fikir birligi saglanmadigi bir ortamda bile Rusya’dan
petrol ithal etmeyi bu yil sonuna kadar sonlandirmayi planladigi gorultyor. Cin
verilerinin etkisiyle Brent petroliin varil fiyat, %1,9 dususle 109,7 USD seviyesinde.
Dolar endeksi 104,5 seviyesinde yatay bir gérinim sergilemekte. Tirkiye 5 yillik
CDS, 11 baz puan artigla 712 baz puan seviyesinde.

Yurt iginde, TUIK tarafindan mart ayina iligkin sanayi iiretimi verisi yayinlandi.
Sanayi uretimi mart ayinda aylik %1,8 daralirken, yillik bazda ise %9,6 artti.
Ceyreksel bazda bakildiginda; bir 6nceki ¢eyrege gore sanayi uretimi %2
artarken, yillik biiyiime %11,3’ten %8,9’a yavasladi. Sanayi uretimi birinci ceyrekte
yiikselis kaydetse de 6zellikle ocak ayindaki iran kaynakli enerji arzindaki sikintilar ve
jeopolitik risklerin yansimasi ile ivme kaybetti.
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Nisan ayinda imalat PMI 49,2 ile daralma bolgesindeki seyrini surdirurken, ihracat ise rekor seviyesini yeniledi,
elektrik tiketimi ise yillik bazda yatay ve tarihsel ortalamasina yakin seyretti, reel kesim gliven endeksi ve
kapasite kullanim orani ise sinirli geriledi. Bu agidan oncii gostergeler sanayi Uretiminde nisan ayinda yatay bir
seyir gorebilecegimize isaret etmekte. Orta vadede ise tedarik zincirindeki sikintilar, yliksek emtia fiyatlari ve
fiyat baskilariise sanayi liretimiigin risk faktorii olmaya devam edecektir.

Sanayi Uretimini aylik bazdaki katkilara gore inceledigimizde enerji harig diger alt kinmlarda diistiigii gozlendi.
Sanayi Uretimindeki aylik distse en belirgin etki 1,7 puan disisle sermaye mal dretiminden geldi. Yillik
bakildiginda bitin kalemler uretime katki yapmaya devam etti. En belirgin katki ise yine ara mali imalatindan
geldi. Dayaniksiz tiiketim mali Uretimiise 3,7 puan ile en yuksek ikinci katkiyi yapti.

Sanayi Uretimine teknoloji kirlimina gére bakildiginda bittin alt gruplarda tretim daralirken, orta yiksek teknoloji
grubu Uretimi belirgin distii. imalat sanayi alt sektér kinlimlarina baktigimizda dretimdeki diisiisiin cogunlugu
diger ulagim araglaninin imalatindaki disiisten kaynaklandi. ihracatin ¢ogunlugunu olusturan; ana metal
sanayinde %2,2 aylik artig gorulirken ve motorlu kara tasiti imalati ise %1,8 dustu.
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Kaynak: TUIK
Mart ayinda Euro Bolgesi sanayi uretimi, Ukrayna ve Rusya arasindaki savas, Cin'deki salgin kisittamalarinin
tedarik zincirine olan olumsuz etkileri ile aylik bazda %1,8 dusta.

ABD’de enflasyondaki seyir ile Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi mayista éncii veriye gére 65,2’den
son 10 senenin en distgl olan 59,1’e geriledi. Rapora gore enflasyon beklentileri degismezken tiiketici glivenindeki
disme genele yayillmakta. Tiketicilerin dayanikli mallara olan talebi ise anketin gérdiigu en disik seviyede.
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Bu haftanin veri takvimine bakildiginda;

e ABD tarafinda, 6zellikle gegen hafta beklentilerin tistiinde gelen TUFE verisi sonrasi piyasada Fed'in bir sonraki
toplantida 75 baz puan artirabilecegine yonelik gortsler ve resesyon beklentisi artmisti. Bu acgidan Fed
yetkililerinin konusmalan dikkatlice izlenecektir. ABD’de bu hafta veri giindeminde jeopolitik risklerin Gretime
olan yansimalarini gérmek agisindan sali giinii yayinlanacak nisan ayi sanayi liretimi ve bugiin yayinlanacak
olan mayis ay1 New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi 6nemli olacaktir. Mart ayinda sanayi uretimi
beklentilerin Gzerinde artarak jeopolitik risklerin kisa vadede retime olumsuz yansimadigini gostermisti. Kapasite
kullanim orani ise %77,7’den %78,3'e yukselmisti. Sanayi Uretimi igin 6ncli olan PMI verileri ise nisanda
genisleme bolgesinde kalmaya devam etmisti. New York Fed imalat sanayi aktivite endeksi ise -11,8’den nisanda
24.6'ya yukselerek tekrar genisleme bdlgesine gegmisti. Bu agidan nisan ayinda jeopolitik risklerin olumsuz
yansimalarina ragmen sanayi Uretimindeki olumlu goriinim devam edebilir. Sali giini ise nisan ay1 perakende
satiglar verisi agiklanacak. Mart ayinda perakende satislar aylik %0,5 artmisti. Bu donemde salginin etkilerinin
azalmasi talebi artirirken, enflasyonist baskilar ise harcamalara baski yapmakta. Persembe guni ise haftalik
igsizlik maasi basvurulan agiklanacak. 7 Mayis haftasina iliskin yeni issizlik maasi basvurular sinirl artarak
203 bin kisiye ylikselmesine ragmen istihdam piyasasindaki olumlu seyri teyit etmisti. Ayrica hafta boyunca nisan
ay! konut piyasasina iligkin istatistikler izlenecek. Bu kapsamda garsamba glini konut baglangiclari ve insaat
izinleri, persembe giini ise ikinci el konut satisglari agiklanacak.

Avrupa tarafinda ECB toplanti tutanaklan izlenecek. Son toplantisinda ECB, faiz oranlarini degistirmezken,
net varlik alimlarinin 3. ceyrekte bitecegine yonelik sinyal vermisti. Faiz artinminin ise net varlik aliminin sona
ermesinden bir slire sonra gergeklesecegi ve faiz artisinin da kademeli olacadi vurgulanmisti. Karar metninde
faiz artinmina iligkin net bir zamanlama ifade edilmemisti, ECB Bagkani Lagarde ise gegen haftaki konusmasinda
faiz artisi icin temmuz ayini isaret etmisti. Bu agidan tutanaklar tyelerin glincel goruslerini yansitmayacaktir. Veri
glindeminde ise yarin Euro Bolgesi revize 1. geyrek biiyiime verisi ve gargamba giinii ise nisan ayi nihai
TUFE verisi izlenecek. Oncii verilere gére bilyiime geyreklik bazda %0,2’ye yavaslamisti. Bilyiime verisinde
savasin Ozellikle emtia fiyatlarina yansimasi ile buylme verisine etkisi kisith oldu. Bundan sonraki suregte
Ozellikle Euro Bolgesi'nde blyiumenin baski altinda kalmasi beklenmekte ve bliyume tahminleri de asagi yonlu
revize edilmekte. Cargamba giinii ise nihai TUFE verileri agiklanacak. Oncii verilere gére Euro Bdlgesi'nde enerji
fiyatlarindaki yavaglamaya ragmen yillik TUFE %7,4'ten %7,5'e yiikselmisti. Ayrica carsamba giinii ingiltere’de
nisan ayl TUFE ve cuma giinii mayis ayina iliskin Euro Bélgesi tiiketici gliveni dncii verisi agiklanacak.

Asya tarafinda ise cuma giinii PBOC’nin 1 ve 5 yillik temel kredi faiz oram agiklanacak. Cin’de salgin
kisittamalarinin biyimeye baski yapmasi ile piyasa beklentisi bu toplantida faizlerin indirilmesi yoninde. Veri
gindeminde ise garsamba gunl Japonya’nin 1. geyrek biylme verisi ve persembe ginl nisan ayi dis ticaret
verileri izlenecek. Yilin ilk ceyreginde Japonya’nin Covid kisitlamalarinin i¢ talebi baskilamasi ile ekonominin
daralmasi beklenmekte. Dis ticaret tarafinda da Ozellikle Cin’deki salgin kisittamalarinin ihracati baskilamasi ve
deger kaybeden yen ve artan emtia fiyatlarinin ithalati artirmasi beklenmekte.

Yurt iginde ise bugiin mart ay1 dig ticaret endeksleri, cari islemler dengesi ve nisan ay1 Merkezi Yonetim
biitge verileri, yarin konut satiglar ve tarim UFE ve cuma ginii ise mart ay1 6zel sektoriin yurt disindan sagladig
kredi borcu, nisan yurt disi UFE ve mayis tiketici giiveni verileri agiklanacak.

e Subat ayinda enerji ithalatindaki yiiksek seviyelerle cari agik 5,15 milyar USD gergeklesirken, kiimulatif cari agik
21,8 milyar USD’ye, cari agik/GSYH* orani %2,4’den %2,7’ye ¢ikmisti. (*GSYH olarak 2021 yili ger¢eklesme baz
alindi). Ticaret Bakanhgi verilerine gore dis ticaret agigi mart ayinda 8,2 milyar USD’ye ylkseldi, bu durum mart
ayinda, subat ayinin hafif Gzerinde bir cari agik gorebilecedimize isaret etmekte. Mart ayinda 5,5 milyar USD
civarinda bir cari agik gergeklesmesi mimkin olabilir, bu da kimdulatif cari agigi yaklasik 24 milyar USD
seviyelerine tasiyabilir.

Biitgce dengesi mart ayinda 69 milyar TL agik vermis, 12 aylk kimulatif butce a¢igi 91,5 milyar TL’'den 184,2
milyar TL’ye ve butce acigi/GSYH* orani da %1,3'den %2,6’ya yukselmisti (*GSYH icin 2021 yili gerceklesme
verisini dikkate almaktayiz.). Oncesinde izlenen Hazine nakit dengesi nisan ayinda acik verdi. Bu agidan
biitcenin nisanda agik vermesi ve kiimiilatif bazda artigin stirmesi olasi.
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Mart ayinda toplam konut satiglan aylik %37,5, yillik artis hizi ise %20,6 olmustu. Konut satislarina satis
sekline gore bakildiginda, ipotekli satiglar martta aylik %52,2 oraninda artmis, benzer sekilde diger satislar aylik
%33,7 oraninda glglu artis sergilemisti.

Tanim UFE mart ayinda aylik %12,02 artarken, yillik bazda ise %84,11’e yiikselmisti.

Subat ayina iligskin 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu istatistiklerine gore, uzun vadeli kredi
borcu subat ayinda aylik 1,16 milyar USD azalisla (finansal sektorde 1,19 milyar USD azalis ve finans digi
sektorde 0,03 milyar USD artig) 160,1 milyar USD seviyesine gerilemisti, kisa vadeli kredi borcu ise subat ayinda
ayhk 0,25 milyar USD artisla (finansal sektérde 0,17 milyar USD artis ve finans disi sektérde 0,08 milyar USD
artig) 7,6 milyar USD seviyesine yukselmisti.

Yurt digina ihrag edilen Grlnlerin Uretici fiyat degisimlerini 6lgen yurt digi uretici fiyat endeksi, mart ayinda aylik
%7,29 artarken, yillik ise %105,82 oraninda giiglu artis kaydetmisti.

Nisan ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis tiiketici gliven endeksi %7,3 oraninda dususle 72,5’ten 67,3'e
gerileyerek tarihi dusik seviyede gerceklesmisti. Alt endekslere bakildiginda, tamaminda dususler oldugu
gorulmista.
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HAFTALIK VERI TAKVIMi

Ulke i Veri Gergeklesme Beklenti Onceki

Turkiye 3 Dis Ticaret Endeksleri (Mart)
Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Mart) -5,44 -5,15
Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (Milyar TL, Nisan) -69,0
Sanayi Uretimi (Yillik, Nisan) 0,5% 5,0%

Perakende Satislar (Yillik, Nisan) -6,6% -3,5%

Sabit Sermaye Yatinmlari (Yillik, Nisan) 7,0% 9,3%
issizlik Orani (Nisan) 6,0% 5,8%

Orta Vadeli Kredi Kolayligi (MLF) Faiz Orani (Mayis) 2,85% 2,85%
Euro Bélgesi i Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Mart) -7,6

ECB Basekonomisti Philip Lane'nin Konusmasi

ABD New York Fed Empire State imalat Sanayi Endeksi (Mayis) 24,6

New York Fed Baskani John Williams'in Konusmasi

Turkiye B Konut Satiglar (Adet, Aylik, Nisan) 134.170
Konut Satiglan (Yillik Degisim, Nisan) 20,6%

Tanm Urinleri Uretici Fiyat Endeksi (Nisan)

Euro Bélgesi i GSYH Biiyiimesi (Revize Veri, Yillik, 1. Ceyrek) 4,7%

ECB Baskani Christine Lagarde'in Konusmasi
ABD Perakende Satislar (Aylik, Nisan)
Sanayi Uretimi (Aylik, Nisan)

Kapasite Kullanim Orani (Nisan)

Fed Baskani Jerome Powell'in Konusmasi

St. Louis Fed Bagkani James Bullard'in Konugmasi

Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker'in Konusmasi

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester'in Konusmasi

Japonya GSYH Biyimesi (Oncii Veri, Ceyreklik, 1. Ceyrek) -0,4% 1,1%
GSYH Biiyiimesi (Oncii Veri, Yilliklandinlmis, 1. Ceyrek) -1,8% 4,6%

ingiltere TUFE (Yillik Degigim, Nisan) 8,9% 7,0%
Euro Bélgesi TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Nisan) 7,5% 7,4%
X Cekirdek TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Nisan) 3,5% 2,9%
ABD Konut Baslangiglar (Aylik, Nisan) -1,3% 0,3%
insaat izinleri (Aylik,Nisan) 2,4% 0,4%

Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker'in Konugmasi

G7 G7 Maliye Bakanlar ve Merkez Bankasi Bagkanlari Toplantisi (3 Giin Siirecek)

Japonya ihracat Degisimi (Yillik, Nisan)
ithalat Degisimi (Yillik, Nisan)
ABD ikinci El Konut Satiglari (Aylik, Nisan)

Yeni issizlik Maagi Basvurulan (Bin Kisi, 14 Mayis)

Euro Bolgesi : ECB Para Politikasi Kurulu Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi

ECB Bagkan Yardimcisi Luis de Guindos'un Konusmasi

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Robert Holzmann'in Konusmasi

Turkiye g (zel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (Milyar Dolar, Mart)
Tiiketici Gliven Endeksi (Mayis) 67,3

Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (Nisan)
ingiltere Perakende Satislar (Yillik, Nisan) -6,9% 0,9%
Almanya UFE (Yillik Degisim, Nisan) 30,4% 30,9%

Euro Bélgesi ™ Tiiketici Giveni (Oncii Veri, Mayis) -21,5 -22,0

Cin - 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Mayis) 3,65% 3,70%
5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Mayis) 4,60% 4,60%

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini
tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin
izni olmaksizin kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




